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Trén co so dir liéu ciia 28 ngdn hang thwong mai, nghién civu xem xét tac déng cia cdc yéu
10 t6i an todn vén cia cdc ngdn hang thieong mai Viét Nam trong giai doan 2008 -2017 dira
trén mé hinh hoi quy GMM. Két qua cho thdy ngodi nhitng yéu t6 vi mé thi diéu kién nén kinh
1é ciing cé dnh hwdng téi an todn von ciia ngdn hang thwong mai Viét Nam. Pdc biét, yéu to
mang tinh ddc trung cia cdc ngdan hang thirong mai Viét Nam trong giai doan tdi co cdu cdc
16 chirc tin dung la no xdu ban cho VAMC ¢6 tac dong tich cuc toi an toan von cia cdc ngan
hang thirong mai Viét Nam. Dwa trén két qua nghién civu, mot so khuyén nghi dwoc dé xudt
nham givp cho cdc ngdn hang thieong mai Viét Nam c6 thé dam bdo an todn von theo yéu cau
va theo muc tiéu chién lwgc ciia ngdn hang.

Tir khéa: An toan von, ngan hang thuong mai, yéu t6 anh huong

Mai JEL: G21

Impact of micro and macro-economic determinants on capital adequacy in Vietnamese
commercial banks

Abstract:

Based on the data of 28 commercial banks, the study examines the impact of determinants
on capital adequacy of Vietnamese commercial banks in the 2008-2017 period based on the
GMM regression model. The results show that in addition to bank specific determinants,
macroeconomic determinants affect capital adequacy of Vietnamese commercial banks. In
particular, the determinant of Vietnamese commercial banks in the period of restructuring
credit institutions is that bad debts sold to VAMC have a positive impact on capital adequacy of
Vietnamese commercial banks. Based on the findings, some recommendations are proposed to
help Vietnamese commercial banks have capital adequacy as required and strategic objectives
of banks.

Keywords: Adequacy capital, commerce bank, determinants

JEL Code: G21.

1. Giéi thiéu

Vén ngan hang mic du chi chiém ty trong nho trong tong ngudn vén nhung cé thé hap thu ton that dam
bao an toan cho ngudi giri tién va ngan hang. Tuy nhién, cic ngan hang lai khong mudn nim giit qua nhidu
von do vén dé chi phi. Do @6, dé dat duoc muc tiéu ngan ngua rui ro, dam bao an toan va lanh manh trong
hoat dong ngan hang, cac co quan quan 1y di dua ra yéu cau vé ty 18 an toan von (CAR). Muc dich ciia viéc

dua ra CAR t4i thiéu 1a dé nham giam xéac suat that bai ciia ngan hang. Ty 1é ndy mot mat phan anh niang luc
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va hiéu qua cua ngin hang trong viéc do luong va giam sat cac rai ro dé han ché nguy co thit bai ciia ngén
hang, mat khac 1a co s& dua ra cac quyét dinh pht hop véi chién luge va chinh sach cta ngan hang trong
mdi thoi ky. Chinh vi vay, an toan von ctia ngan hang chiu tac dong boi nhiéu yéu td. Vay, nhiing yéu td nao
tac dong toi an toan von cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam va diéu kién cu thé ctia nén kinh té c6 anh
hudng nhu thé nao tdi an toan von clia cac ngan hang thwong mai Viét Nam?

Trong bdi canh Viét Nam di va dang trong qua trinh téi cdu trac hé thong t6 chirc tin dung. Mot trong
nhiém vu quan trong ctia qua trinh tai cdu trac 1a xir Iy ng x4u. Theo quy dinh, cic ngan hang thuong mai
Viét Nam khi c6 ty 1& ng xau cao hon gi¢i han an toan (3%) s& phai ban ng xau cho cong ty quéan 1y tai san
clia cac to chire tin dung Viét Nam (VAMC). Ban no xau cho VAMC thi no x4u trén bang can d6i ké toan
ctia cac ngan hang s& giam. Tuy nhién, cic ngan hang thuong mai Viét Nam van phai theo ddi ngoai bang
khoan no xau ban cho VAMC va phai trich 1ap du phong. Vay cau héi dat ra la ban ng x4u cho VAMC c6
thuc sy gitp cac ngan hang thuong mai Viét Nam ting kha nang an toan vén hay khong? Bén canh d6, mot
trong nhitng chi tiéu quan trong phan anh chét luorng cua cac khoan cho vay laty I¢ ng xau. Ty 18 ng xau gia
tang nghia la rui ro tin dung tang s€ lam tang mau s6 tinh CAR va néu khong tang von ty ¢6 dam bao rii ro
s€ lam anh hudng t01 kha ning an toan von cua cac ngan hang. Vay ty 18 no x4u c6 thuc su anh hudng toi
kha ning an toan vén cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam hay khong? Dy 1a hai cau hoi nghién ciru
chinh ma bai viét hudng t6i dua trén viée tng dung mé hinh hdi quy moment téng quat (GMM).

Theo quy dinh cua Thong tu 41/2016/TT-NHNN ctia Ngan hang Nha nude Viét Nam (2016) tir nam 2020,
hé théng ngan hang Viét Nam chinh thirc 4p dung va tuén thu quy dinh vé CAR theo chuan myc Basel II. Trong
qua trinh trién khai Basel II tai Viét Nam cho thay cac ngan hang thuong mai Viét Nam gip nhiéu kho khan,
thach thure, con nhiéu ngan hang chua dam bao yéu cAu dé thuc hién trién khai Basel II, dic biét trong van dé
tang vOn va tai co cAu trong ciu tric tai san, ngay ca cac ngan hang 16n ciing ¢ nguy co khong dam bao CAR
t6i thiéu 8% theo cach tinh méi. Do d6, dé cac ngan hang vira ¢ thé tuan thu quy dinh cta Basel IT vira dam
bao an toan von ma khong anh hudng toi ké hoach tang truong doi hoi phai cé nhitng danh gia toan dién
mang tinh phd quat va tinh dic thu bdi canh nén kinh té hién nay dé nhan dién rd nhing nhén t6 anh huong
dén an toan vbn 1am co so cho cac ham ¥ giai phap. Nghién ctru nay s& gop phan gitip cho cac ngan hang
thuong mai c6 thém nhitng can ctt xay dung chién luge thuc hién CAR theo thong tu 41. B@)ng thoi, voi co
quan quan 1y s& c6 co s& dé dua ra hodc/va diéu chinh nhitng quy dinh v& an toan vén phu hop véi thuce té
cua cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam.

2. Téng quan cac nghién ctru

Theo Kahane, Y. (1977), an toan v6n 1a mirc vén tbi thiéu ma ngan hang phai duy tri theo yéu cau cia co
quan quan 1y, né xuét phat tir muc dich toi da hda mot ham phuc loi xa hoi c6 tinh toi chi phi (su gia ting
chi phi tin dung) va lgi ich clia von (giam sac xuét that bai ctia ngan hang). “Ty 1¢ von ngan hang trén tong
tai san dugc tinh trong s6 theo rui ro, 14 bién phap thich hop dé danh gia an toan vén ciia ngan hang” (BIS,
1988, khoan 9).

2.1. Cdac nghién ciru nwéc ngoai

Kleff & Weber (2003) khi nghién ciru vé cac nhan t6 tac dong t6i CAR ciia cic ngan hang Puc giai doan
1992-2000, bang mé hinh udc luong GMM cho thay: Céac yéu té truyén théng quyét dinh co cau von trong
Iy thuyét tai chinh doanh nghiép ciing c6 lién quan dén cic ngan hang nhu: Loi nhudn cang cao thi cang ¢
nhiéu co hoi dé ting vbn bang cach giit lai loi nhuin; quy mé ngan hang cang 16n thi ty 16 vbn cang thip vi
céc ngan hang nay co thé tai cAp von trén thi truong von dé dang hon; cac ngan hang 16n c6 thé ¢6 danh myc
dau tu da dang hon va do d6 co thé cin mot b “dém” von thp hon.

Thuyec té cho thy, cac ngan hang déu nim giit CAR trén muc quy dinh tdi thiéu. Ly giai cho diéu nay,
Wong & cdng su (2005) cho ré‘tng, cac bo “dém” duoc xac dinh chu yéu boi cac can nhic ndi bd cla tung
ngan hang thwong mai, phan tng cta cic ngan hang thwong mai di véi ky luat thi truong va khung quy
dinh. Chién lugc ciia ngan hang vé von lién quan dén chi phi diéu chinh, su wa thich cua thi truong vé ting
truong von, sy can bang giita ndm giit von “dém” va viée giri cac tin hidu khong mong mudn ra thi trudng
khi ngan hang tra lai von cho cac ¢6 déng, dd gop phan 1am cho CAR ciia cac ngén hang thuong mai & muc
cao hon yéu cau tdi thiéu.
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Két qua phan tich dinh tinh trong nghién ctru cia Wong & cong su (2005) cho thiy viéc danh gia mirc do
riii ro ctia cac ngan hang c6 lién quan dén cac quyét dinh vén va duong nhu cac nha quan Iy ngan hang danh
gia rui ro khac véi cac co quan quan ly. Chinh vi vay, cac ngan hang thuong gitt CAR cao hon muc quy
dinh va cc ngan hang 16n thuong c6 CAR thap hon so vai cac ngan hang nho. Tuy nhién, két qua phan tich
dinh lugng cua nghién ctru lai cho théy muc do rui ro it tuong quan véi CAR. Bén canh do, ty suét sinh 16i
trén von chu sé hitu, quy mo ngan hang, ty 1¢ ting truéng GDP ¢ quan hé ty 1& nghich véi CAR. Dong thoi,
CAR ky trude, CAR trung binh cia cac ngan hang c6 cuing quy mé ngan hang, 14i suat 1ién ngan hang, ty 1¢
vbn yéu cau c6 mdi quan hé ty 1é thuan vi CAR. Tuy nhién, tac dong khing hoang tai chinh Pong Nam A
1997, mirc d rui ro cua tai san t6i CAR lai khong c6 y nghia théng ké.

Tuong tu nhu nghién ctru cuia Kleff & Weber (2003) va Wong & cong su (2005), nghién ctru ctia Alfon &
cong su (2005) vé cac nhan t6 anh huong tdi CAR ciia cdc ngan hang thwong mai thanh 1ap va hoat dong tai
Anh giai doan 1997 — 2002 ciing cho thiy: quy mé ngén hang, ty 18 ting truéng GDP c6 mdi quan hé ty 18
nghich voi CAR; yéu cau von ddi véi timg ngan hang c6 quan hé ty 1é thuan véi CAR. Ngoai ra, nghién ciru
ctia Alfon & cong su (2005) con cho thiy mirc d6 rii ro cua tai san ¢ mdi quan hé ty 1¢ nghich véi CAR,
tac dong cla ty suét sinh 10i trén vbn chu s hitu t6i CAR khong c6 y nghia théng ké. Theo tic gid, mc du,
ngan hang co dem von dbi V0’1 céc yéu cau von ca nhan nhung nhung thay d01 Ve yéu ciu von rleng 1é s&
di kém v6i mot sb phan u‘ng Ve CAR Céc ngan hang hoat dong gan VO’l yéu ciu von nhay cam hon 601 voi
su thay ddi ciia cac yéu cau vé von so voi cac ngan hang co “dém” von 16n. ngan hang c6 “dém” von nho
thuong la ngan hang c6 quy mo 16n.

Nhu véy, tong quan cac nghién ctru cho thiy, CAR ciia cic ngan hang thuong cao hon CAR t6i thiéu theo
quy dinh va chiu tac dong chu yéu bai cac nhan té vi mo. Bén canh d6, cac nghién ciru ciing chi ra ring cac
quyét dinh vé CAR tuy thudc vao diéu kién cu thé cta nén kinh té. Brewer III & cong sy (2008) xem xét
anh hudng cua cac bién vi mé va vi mé t6i co cdu von ciia 78 ngén hang tu nhan 16n nhat trén thé gidi co tru
sO tai 12 nude cong nghiép trong thoi gian tir 1992 dén 2005. Cac bién vi mé bao gém: lgi nhuan, i ro tin
dung, va quy mo ngan hang. Cac bién vi mé gdm: ty 1¢ ting truong GDP va quy md ctia nganh ngén hang
& nudc so tai... Két qua cho thdy, cac ngan hang duy tri CAR cao hon ¢ nhitng nudc ma nén kinh té it phu
thudc vao hé thong ngan hang, cac nudc c6 kha ning khic phuc kip thoi tich cyc va ¢6 yéu cau vé von chit
ché hon, quan tri doanh nghiép hi€u qua hon.

2.2. Cdc nghién ciru trong nwoc

Tt cudi ndm 2011 dén nay, Viét Nam thyc hién qua trinh tai cAu tric hé théng ngén hang nham muc tiéu
dam bao an toan va lanh manh trong hoat dong ngéan hang. Chinh vi vay, CAR la dé tai duoc thao luan kha
nhiéu. Mot sb nghién ctru thye nghiém vé cac yéu td tac dong t6i CAR cua cac ngan hang thuong mai Viét
Nam nhu:

Nghién ctru ctia Thuy, T.T.T & Chi, N.K. (2015) cho thay: quy mé ngan hang, tién giri ciia khach hang,
ty suat sinh 101 trén tong tai san c6 mdi quan hé ty 1& nghich vi CAR, con ty 1& von chi s¢ hiru trén tong
ng c6 mdi quan hé ty 1é thuan voi CAR. Trong khi d6, tac dong cua du phong cac khoan cho vay kho doi
va kha ning thanh khoan téi CAR lai khong c6 y nghia thdng ké. Nghién ciru cho théy, cc yéu t6 vi mo
dong vai trd quan trong trong viéc quyét dinh CAR ciia cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Tuy nhién,
nghién ctru chua xem xét tac dong ciia cac yéu td vi mo nén kinh té toi CAR.

Cung chii d& nghién ctru vé CAR cua cic ngan hang thwong mai Viét Nam, nghién ciru “Tang cudng an
toan von ciia hé thong ngan hang thwong mai Viét Nam” cia Truong Thi Hoai Linh (2016) cho thay: quy mo
ngan hang, ty trong tin dung ddi v6i nganh xay dung va bat dong san, ty 1¢ ting truong GDP c6 mbi quan
hé ty 1& nghich v&i CAR. Thoi gian hoat dong cuia ngan hang, s6 luong thanh vién cua ban kiém soat, kha
nang thanh khoan c6 méi quan hé ty 1¢ thuan voi CAR. Tac dong clia ty sut sinh 10i trén von chi s¢ hiru t6i
CAR 1a khong c6 y nghia théng ké. Nghién ctru cho thdy CAR khéng chi bi tic dong boi cac yéu td vi mo
ma con bi tac dong boi yéu té vi mo nén kinh té (ty 18 ting truong GDP). Tuy nhién, so v6i cac nghién ciru
khac con kha nhiéu yéu t6 vi mé va vi mo nén kinh té tic dong toi CAR chwa dugce xem xét trong nghién
cuu cua Truong Thi Hoai Linh (2016).

Nghién ciru ctia Lé Thanh Tam & Nguyén Diéu Linh (2017) vé cac nhan t6 quyét dinh t6i CAR cua 26
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ngan hang thuong mai Viét Nam giai doan 2009-2015. Két qua cho théy, ty 1 du phong rui ro tin dung, quy
mo ngén hang, toc do tang truong nén kinh té va ty 1 lam phat c6 mdi quan hé ty 1& nghich va c6 ¥ nghia
thong ké voi CAR. Ty suét sinh 101 trén téng tai san, ty 18 tdng vén chu sé hitu trén téng no, ty 16 huy dong
von trén tong tai san ¢ mdi quan hé ty 1¢ thuan va c6 y nghia thong ké véi CAR. Trong khi dé, ty 1& ng x4u,
ty trong cho vay trén tong tai san, 13i suat cho vay c6 anh huong téi CAR nhung khong c6 y nghia thong ké.

Nhu vy, so vi cac nghién ciru khac vé CAR & Viét Nam thi nghién ciru ciia Lé Thanh Tam & Nguyén
Diéu Linh (2017) cho thidy mét birc tranh kha day du vé cac yéu t6 tac dong téi CAR. Tuy nhién, mo hinh
nghién ciru ciing mai chi giai thich dugc 46,06% su thay doi cia CAR nghia 1a con thiéu mot s6 bién quan
trong khac. Dong thoi, ciing can phai xem xét lai mbi quan hé giita ty 16 no x4u va CAR clia cdc ngan hang
thwong mai Viét Nam. Két qua nghién ctru cho thay ty 1& ng xdu c6 méi quan hé tiéu cuc voi CAR nhung
lai khong ¢ ¥ nghia thong ke.

Trén co s6 tong quan cic nghién ctru trude & trong va ngodi nudc c6 thé rat ra vai nhan xét sau day:

- Quy dinh vé CAR ¢ mdi qudc gia déu hudng toi tuﬁn thi1 cac chuan muc qudc té vé von — Hiép wdc von
Basel. Tuy nhién, tuy thudc vao dleu kién cua timg qubc gla trong ting thoi ky s€ cd nhiing quy dinh khac
nhau. Diéu nay s€ lam cho céc yeu t6 tac dong t&i an toan vbn cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam co
su khac biét vdi cac nudc khac.

- Viét Nam di va dang trong qua trinh tai cdu trac hé thdng 6 chire tin dung. Mot trong nhiing nhiém vu
quan trong ctia qué trinh tai cau trac hé thong to chire tin dung 1a xir 1y ng xau. Trong d6 dé cac ngan hang
thwong mai Viét Nam khi c6 ty 1é ng x4u cao hon gi6i han an toan (3%) s& phai ban ng xau cho cong ty quan
Iy tai san cua cac t6 chirc tin dung Viét Nam (VAMC). Nho d6 s& giam duoc ty 16 no x4u cho cac ngan hang
thwong mai Viét Nam, han ché riii ro va ¢am bao an toan cho cac ngan hang thwong mai Viét Nam. Nhu vay,
no xau ban cho VAMC 1a nhan t6 tic dong téi kha ning an toan von cua cac ngan hang thwong mai Viét Nam
trong giai doan tai ciu triic hé thng t chirc tin dung (tir ndm 2013 dén nay). Viéc ban no xdu c6 thé anh
huéng t6i tai san rii ro khi tinh CAR ciia cic ngan hang thuong mai Viét Nam. Chinh vi vay, can xem xét
chiéu hudng tac dong va muirc do tic dong ctia nhan t6 nay t6i CAR cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

- M6t trong nhiing chi tiéu quan trong phan anh chét lugng cua cac khoan cho vay 14 ty 1& ng xau. Tuy
nhién, hau hét cac nghién ctru vé cac nhan t6 tac dong t6i CAR cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam lai
khong xem xét tac dong ciia nhan té nay. Hay nghién ctru ctia Lé Thanh Tam & Nguyén Diéu Linh (2017)
cho thiy tac dong cia ty 18 no x4u t6i CAR la khong c¢6 ¥ nghia thong ké.

- Mirc d6 giai thich tir mé hinh nghién ctru ctia cic nghién ctru vé an toan vdn cua cac ngin hang thuong
mai Viét Nam ¢ murc rat thap: Nghién ciru ciia Lé Thanh Tam & Nguyén Diéu Linh (2017) c6 R? 12 46,06%,
hay nghién ciru ctia Truong Thi Hoai Linh (2016) c6 R? 1a 31,7% tuc 1a cac bién trong mo hinh chi c6 thé
giai thich dugc 46,06% - 31,7% su bién dong ciia CAR.

3. Phwong phap nghién ctru va mé hinh nghién ctru

3.1. Bién va thang do

Ké thira két qua cac nghién ctru trude ¢ trong va ngoai nude vé yéu té anh hudng téi an toan von ctia ngan
hang thuwong mai, cin cr vao diéu kién thyc té ctia cac ngan hang thwong mai tai Viét Nam va bdi canh nén
kinh té trong giai doan nghién ctru, bai bao diwra ra mé hinh nghién ciru va cdc bién sir dung trong mé hinh
nghién ciru. Pong thoi, bd sung bién mang tinh dic trung cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam trong giai
doan nghién ctru d6 1a ng xau ban cho VAMC. B0 sung cac nhan t6 chua dugc xem xét & cac nghién ctru trudc
tai Viét Nam nhu: CAR ky trude; lam phat; ty gid; ap luc cua cac quy dinh; mirc d6 an toan von toan nganh.

3.2. Méu nghién ciru

Mau nghién ctru gdm 28 ngan hang, thoi gian nghién ctru tir nam 2008 - 2017. Cac ngan hang thuong mai
dugc xem xét trong nghién ciru gdm 4 ngan hang thuong mai nha nude — 13 ngén hang 100% vén dau tu
ctia Nha nudc hodc Nha nude nam cb phan chi phdi va 24 ngan hang thwong mai ¢ phan (NHTMCP) trong
nuée (Phu luc — Bang 3). Cac ngan hang thuong mai trong mau nghién ctru khong bao gdm cac chi nhanh
ngan hang nudc ngoai tai Viét Nam va ngan hang lién doanh do khéng dii co s& dit liéu dé thyc hién nghién
ctru. Tong tai san clia 28 ngan hang thwong mai trong mau nghién ctru chiém khoang 82% tong tai san ciia
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Bang 1: Bién va thang do cac bién trong mé hinh nghién ciru

Bién Tén bién Cach xac dinh
) N A A 1s Ty 1& an toan von cua ngén hang i tai nam t tinh theo théng tu
CARy An toan von cua ngan hang 36/2014/TT-NHNN
LAR;; Cho vay Ty 1€ cho vay trén tOng tai sdn clia ngan hang i tai ndm t
NPL;; No xau Ty 1€ ng xau trén tong du ng clia ngan hang i tai ndm t
VAMC;, No xau ban cho VAMC S6 du ng xau ngén hang i ban cho VAMC nam t
LLR,, Du phong rili ro tin dung r"ll"gnllet du phong rui ro tin dung trén tong du ng clia ngan hang i
LEVi; Pon bay Ty 18 no trén von chu so hitu cua ngén hang i ndm t
LIQi: Kha nang thanh khoan Ty 1€ tai san thanh khodn trén tong tai sdn ngan hang i ndm t
SIZE;; Quy mo cua ngan hang Tong tai san cia ngdn hang i ndm t
Bién gia nhén gia tri 1 véi NHTM ma Nha nudc nam ¢6 phan
Owner; Muc d6 sé hitu cua Chinh phu chi phoi va NHTM 100% von dau tu ciia Nha nudc; véi cac
NHTM khéc nhan gid tri 0
GDP, Toc d6 tang trudéng nén kinh té Ty 1¢ tang (gidm) GDP cua Viét Nam ndm t
INF; Lam phat Ty 1€ lam phét ciia Viét Nam tai ndm t
INT; Lai suat thuc Lai sudt cho vay thuc cua Viét Nam tai nam t
A e e Ty 1¢ ting (giam) cla ty gia hoi dodi thuc hiéu lyc gitra dong
EXC, Ty gid hoi dodi USD so véi VND trong ndm nghién cttu so véi nam lién trudc.
ACAR, T 1§ an todn vén todn nganh I"ll"gnlletan toan von trung binh cia hé thong ngan hang Viét Nam
Bién gia nhan gia tri 1 vao cac nam thyc hién tinh CAR theo
REG; Ap lyc cta cac quy dinh thong tu 36/2014/TT-NHNN (REG) va nhan gia tri 14 0 & céac
nam khac.

Nguon: Téc gid tw tong hop tir cdc nghién civu triede.

hé thong ngan hang do d6 dam bao tinh dai dién ctia mau nghién ciru.

Nguén thu thap dir ligu: Bién vi mé nén kinh té dugc tap hop tir website cua IMF, World Bank. Bién vi
mo duoc thu thap tir bao cdo thudng nién va bao cdo tai chinh dugc dang tai trén website cua cac ngan hang
thuong mai.

3.3. M6 hinh nghién ciru

V6i cac thao luan vé téng quan cac nghién ciru true cho thay, tdn tai vin dé ndi sinh trong mé hinh
nghién ctru vé cac yéu td tac dong t6i an toan von cta ngén hang. Chinh vi vy, nghién ctru sir dung phuong
phap GMM héi quy dit liéu. GMM 1a phuwong phép c6 tinh wu viét hon trong viéc giai quyét van dé ndi sinh
ctia mo hinh nghién ctru, dam bao két qua nghién ctru 1a déng tin cdy. Cu thé mé hinh nghién ctru nhu sau:

CAR, =8, + B LAR +BNPL + BVAMC, +B,LLR +BROE + BLEV, +pLIQ +BSIZE
+ B‘)OWHerit + BIOCARit—l + BIIGDPt + ﬁlZINFt +ﬁ13INTt + B14EXCt + BISACARt + ﬁléREGt tg,

Trong do6:

Bién phu thugc — CAR, an toan vbn ctia ngan hang thuong mai i & nam t (tir ndm 2008-2017). Mirc d6
an toan von cta ngan hang thuong mai dugc do ludng thong qua chi tiéu dinh luong CAR.

Bién dgc lp - X . la yéu t6 X tac dong toi an toan von cia NHTM i ¢ ndm t. Cac bién doc 1ap gom:

(i) Cac bién vi mé: cho vay; no xau; no xdu ban cho VAMC; du phong rui ro tin dung; quy mo ngan hang;
kha nang thanh khoan; don bay; ty 1é an toan von ky trudc; mic do so hitu cta chinh phu; kha ning sinh 10i.

(ii) Céc bién vi mo nén kinh té: tbc d9 ting truong nén kinh té; lam phat; 13i suét; ty gia; an toan von trung
binh nganh; ap luc ctua cac quy dinh.

B, 1a hang so; Bj 1a cac h¢ s6 hoi quy tuong tmg v6i 16 bién ddc 1ap; €, 12 sai s6 ngau nhién.

4. Két qua va thao luan

Mo hinh nghién ctru ton tai cac khiém khuyét nhu: da cong tuyén, tu trong quan, phuong sai sai sé thay
dobi (phu luc — Bang 4, 5, 6). Déng thoi, mo hinh con ton tai van dé noi sinh do st dung bién tr& (CAR ky
trudc) nhu da chi ra trong phan tong quan nghién ciru: (i) loi nhuan bi anh hudng boi von ngan hang do d6
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loi nhuan 14 ndi sinh trong phuong trinh vn; (i) ng xau cé tac dong toi mirc dy phong riii ro tin dung; (iii)
tang truong kinh té va lam phat c6 tac dong 1dn nhau. Do cac khiém khuyét cia mé hinh nghién ctru nén
viéc str dung phuong phap udc luong OLS khong phu hop. Do d6, dé loai bo khéc phuc cc van dé tu twong
quan, phuong sai thay d6i, hién twong ni sinh, tac gia sir dung mé hinh hoi quy GMM dé danh gia tac dong
clia cac bién téi CAR.

Két qua hoi quy mé hinh GMM mét bude dbi v6i cac bién tré 1a nhimg bién ¢6 hién twong ndi sinh: ROE;
NPL; GDP; INF cho théy chi s6 Sargan test c6 Prob > chi2 = 0.030 <0.05, ttrc 1a m6 hinh van con hién tuong
noi sinh. Dé khic phuc van d& nay, tac gia tién hanh hdi quy mé hinh GMM tré bac 2. Két qua hdi quy mo
hinh GMM hai budc (Phu luc — Bang 7) cho thay chi s Hasen test co Prob > chi2 = 0.756 > 0.05, nghia la
mo hinh di khic phuc dugc van dé noi sinh. Chi s6 AR(1) =0.032 < 0.05 tirc 1a mé hinh c6 hién tuong ty
tuong quan bac 1, AR(2) > 0.189 tic 1a md hinh khong c6 hién tugng tu twong quan. Ddng thoi, cac bién
GDP va REG c6 hién tuong da cong tuyén nén khong c6 két qua hdi quy. Nhu véy, két qua hdi quy mé hinh
tac dong ctia cac bién nghién ciru téi CAR 13 hoan toan dang tin cdy do da khic phuc duoc cac khiém khuyét
cua md hinh.

Cin ctr vao két qua hdi quy mé hinh nghién ctru, tic gia dua ra bang tom tat tac dong clia cac yéu t t6i an
toan von ciia cic ngan hang thuong mai Viét Nam giai doan 2008-2017 nhu trinh bay trong Bang 2.

Bang 2: Téac dong ciia yéu td téi an toan von ciia ngan hang thwong mai Viét Nam

Bién Ky vong vé diu Déu thye té Mire y nghia
L.CAR + + 5%

ROE + + 10%

LAR - + Khoéng cé y nghia
NPL - - 1%

LLR + + 5%

LEV - - 10%

LIQ + + 1%
VAMC + + 1%

SIZE - - 5%
Owner - + Khoéng cé y nghia
INF) - - Khoéng cé y nghia
INT - - 10%

EXC - - 10%
ACAR + + 5%

Nguon: Tdc gia tw tong hop tir két qua nghién ciiu.

Két qua cho thdy cac bién doc 1ap trong mo hinh nghién ctru co thé giai thich duoc 78,94% sy thay ddi
ctia bién phu thudc, diéu nay thé hién mirc d6 chat ché cua cac bién nghién ciru. Pong thoi, trong s6 16 bién
doc 1ap duge xem xét trong mé hinh nghién ctru thi ¢6 11 bién 6 tic dong téi an toan von cua cic ngan hang
thuong mai Viét Nam, cu thé cac yéu t co tuwong quan thuan véi an toan vbn cta céc ngan hang thuong mai
Viét Nam la: ty I¢ an toan von ky trude; kha nang sinh 101; du phong rui ro tin dung; kha néng thanh khoan;
ng xau ban cho VAMC; mirc d6 an toan von toan nganh; cac yéu t6 c6 mdi twong quan nghich véi an toan
vbn ciia cac ngan hang thuong mai Viét Nam gdm: no xau; don bay; quy mo ngan hang; 13i suét thyc; ty gia.

Tuy nhién, cac yéu td: cho vay; mirc d9 s hitu ctia Chinh phii va ty 1¢ lam phat c6 tac dong t6i an toan
vbn cta cac ngan hang thwong mai Viét Nam nhung khong c6 ¥ nghia thong ké. Nhu vay, c6 thé thiy an
toan von chiu tac dong khong chi bai cac yéu td vi mo ma con chiu tic dong baoi cac yéu té vi mo nén kinh
té nhu: 13i sut thuc; ty gia; muc do an toan von toan nganh.

Két qua nay nhin chung phii hop v6i két qua ciia cac nghién ciru trude. Tuy nhién ¢6 1 sé diém khac biét,
dac biét 1a cac nghién ctru ¢ Viét Nam nhu: Truong Thi Hoai Linh (2016); Lé Thanh Tam & Nguyén Diéu
Linh (2017)) sy khac biét nay c6 thé do cac nghién ctru trude tai Viét Nam chwa xem xét t6i tinh ndi sinh ciia
céc bién trong mo hinh nghién ctru. Piéu d6 c6 thé lam sai léch két qua nghién ctru. Cu thé:
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Thir nhat, kha ning sinh 151 cta cac ngan hang thuong mai Viét Nam (thong qua chi tiéu ROE) ¢6 twong
quan thuan voi CAR trong giai doan 2008 — 2017. Piéu nay 1a hoan toan hop 1y, boi ROE 1a chi tiéu phan
anh kha nang sinh 101 cua von chi s hitu. ROE cao cho théy hi€u qua cua viéc st dung von chi sé hitu, tao
co hoi cho cac ngin hang thuong mai ting vén ma khong phai phat hanh c6 phiéu thuong méi. Cac ngin
hang thuong mai ¢6 thu nhap cao ¢é xu hudng giir lai thu nhap dé ting vn va do dé tac dong lam ting CAR
cuia ngan hang.

Thir hai, ng xau ¢ tuong quan nghich vi CAR cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Ty 1é no x4u 1a
mot trong nhiing chi tidu quan trong phan dnh chat luong ciia cac khoan cho vay. Ty 1é ng xau cang cao thi
mirc d6 rui ro tir khoan cho vay d6i véi ngan hang cang 16n. Khi chit lugng khoan cho vay giam, tong tai
san diéu chinh theo rui ro tin dung ting, mau sb tinh CAR ting va néu khong c6 su gia ting vé von tu c6 dé
dam bao rui ro thi kha ning an toan von ctia cac ngan hang thwong mai s& giam. Do d6, no x4u c6 mdi quan
hé ty 1& nghich véi CAR. Piéu nay hoan toan phil hgp véi cac ngan hang thuong mai Viét Nam, luén trong
tinh trang thiéu vn nén khi ty 1é no x4u gia ting, viéc ting von dé dam bao rui ro 1 van d& khé. Do dé, khi
ty 1& no xau ting lam giam kha ning an toan von ciia cic ngan hang thuong mai Viét Nam.

Thit ba, dy phong rui ro tin dung cé tuong quan thuan vai CAR cia cac ngan hang thuong mai Viét Nam.
Viéc trich 1ap du phong rii ro tin dung theo quy dinh 13 mét bién phap ma co quan quan 1y yéu cau dbi voi
céc ngan hang thuong mai nham bu dap ton that khi xay ra rii ro, do d6 né 1a mot trong bién phap dam bao
an toan va lanh manh trong hoat dong cia ngan hang thuong mai. Khi cac khoan cho vay dugc phan chia
vao cac nhom ng phu hop véi mirc do rui ro cia khodn cho vay thi du phong rti ro tin dung c6 kha nang
bu dép t6t nhat khi xay ra rii ro. Vi vay, ty 1& du phong rui ro tin dung ting lam ting CAR clia ngan hang.

Bén canh d6, cac nhan t6 duoc chua dugc xem xét & cac nghién clru trudc tai Viét Nam déu co tac dong
dong tdi an toan von cla cac ngan hang thuong mai Viét Nam: CAR ky trudc; 1ai suét; ty gia; muc do an
toan v6n toan ngénh Két qua cho théy, CAR ky trudc, mirc d an toan von toan nganh c6 twong quan thuén
va ¢o y nghia théng ké v6i an toan von cia cac ngan hang thuong mai Viét Nam, 13i suét va ty gia c6 tuong
quan nghich va co y nghia théng ké v6i an toan v6n cuia cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

Dong thoi, nhan t6 mang tinh dic trung ctia giai doan nghién ciru, giai doan tai co ciu cac to chirc tin
dung & Viét Nam 1a no x4u ban cho VAMC c¢6 tuong quan thuan vé6i kha ning an toan vn ciia cic ngan hang
thuong mai Viét Nam. Ban no xau cho VAMC khéng chi gitip cac ngan hang giam no x4u tam thoi trén bang
can dbi ké toan, ma con tao co hdi cho ngan hang tiép tuc tap trung vao cac khach hang c¢6 co hdi vuot qua
khung hoang, gitp khach hang xtr Iy no xau cii va tiép tuc duy tri quan hé tin dung tot véi ngan hang. Do do,
ban ng x4u cho VAMC s& gitip cac ngan hang thwong mai Viét Nam tang kha ning an toan von.

5. Mot s6 khuyén nghi

Trén co s& két qua nghién ctru thuc nghiém, tac gia d& xuat mot sb khuyén nghi, giai phap nhdm dam bao
an toan von d6i v4i cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

Thir nhdt, cac ngan hang thuong mai Viét Nam dang d6i mat v6i sy suy giam mirc d an toan vén kha 1én
do 4p dung cach tinh CAR méi theo Basel II. Bén canh d6, cin ctr vao két qua nghién ciru cho thiy, ty 1& don
bay twong quan nghich véi an toan von ctia cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Nghia 1a nhitng ngén hang
¢6 ty 1¢ von vay cao thi mirc d¢ rii ro cao hon do d6 ty 1¢ an toan von thap hon. Chinh vi vay, ting von chi
so hitu dé giam ty 1& don bay 1a giai phap mang tinh cip bach ddi véi cac ngan hang thuong mai Viét Nam
trong giai doan hién nay dé dam bao CAR theo quy dinh ctia thong tu 41/2016/TT-NHNN. Cu thé, cac ngan
hang thuong mai Viét Nam co thé xem xét tdng vbn chu s¢ hitu bé“mg cach nhu: Giir lai 1gi nhuén; phat hanh
c6 phiéu thuong; phat hanh chiing chi tién giri; phat hanh trai phiéu; thong qua hoat ddng mua bén sap nhap.

Thir hai, két qua nghién ciru cho thdy kha ning sinh 10i ctia cac ngan hang thuong mai (ROE) twong quan
thuan vdi CAR. C6 nghia 1a hoat dong ctia ngan hang cang c¢6 hiéu qua, rii ro & muc thap loi nhuan ting
s& lam ting CAR & muc cao. Boi cac ngan hang thuong mai d& dang duy tri hodc ting vbn chu sé hitu khi
thu nhap cao. Chinh vi vay, ndng cao hiéu qua hoat dong d¢é ting thu nhap 1a gidi phap quan trong di véi
cac ngan hang thuong mai Viét Nam hién nay, khi ma kha ning sinh 15i ctia cac ngan hang thuong mai van
con & muc thép. Can cu vao thuc trang hoat dong cta cac ngan hang thuwong mai Viét Nam hién nay, dé tang
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kha ning sinh 10i cdc ngan hang thuong mai can ting cuong tmg dung cong nghé hién dai trong hoat dong
quan ly va cung trng dich vy; nang cao nang lyc quan tri cia cac ngan hang thuong mai; nang cao nang luc
cua do¢i ngli nhan vién ngan hang.

Thit ba, két qua nghién ctru cho thdy ng xau ban cho VAMC tuong quan thuan véi an toan von ciia ngan
hang. Ban ng x4u cho VAMC c¢6 nhitng vai trd tich cuc trong viée giam ng x4u, ting kha ning an toan von
cho cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Tuy nhién, dé viéc ban ng xau cho VAMC thyc su hiéu qua thi cac
ngan hang thuong mai can xéc dinh vai tro chu dao, chu dong ctia minh trong viéc xt 1y ng xAu. Cac ngan
hang thuong mai can phai danh gia kha nang phuc hoi, ton tai va phat trién ctia khach hang vay von, doanh
nghiép dé co bién phap xir Iy phu hop. Ddi v6i cac doanh nghiép c6 kha nang phuc hoi, ton tai va phat trién,
ngan hang thuong mai co thé c6 thé xtr 1y cac khoan ng xau bang cach: (i) chuyén d6i ng gdc thanh trai phiéu
trung dai han gitip cac doanh nghiép vuot qua giai doan kho khan; (ii) chuyén no xau thanh vén gop, von ¢b
phan dé dong hanh ciing doanh nghiép vuot qua thoi ky giai doan..

PHU LUC
Bang 3: Danh sach cAc ngan hang thwong mai c6 phan trong miu nghién ciru
Ma Ma
TT Ngan hang thwong mai c6 phin ching | TT Ngin hang thwong mai c6 phin chirng
khoan khoan
1 NHTMCP A Chau ACB 13 | NHTMCP Dai ching PVF
2 NHTMCP DPéng A EAB 14 | NHTMCP Sai Gon SCB
3 NHTMCP Xéng déu Petrolimex PGB 15 | NHTMCP Viét Nam Thinh Vuong VPB
4 NHTMCP Kién Long KLB 16 | NHTMCP Sai Gon — Ha Noi SHB
5 NHTMCP Quan d6i MBB 17 | NHTM CP Sai Gon thuong tin STB
6 NHTMCP Buu dién Lién Viét LBP 18 | NHTMCP Ky thuong Viét Nam TCB
7 | NHTMCP Hang hai Viét Nam MSB 19 | NHTMCP Sai Gon cong thuong SGB
8 | NHTMCP Bic A BAB 20 | NHTMCP Qudc té VIB
9 NHTMCP Nam A NAB 21 | NHTMCP Doéng Nam A SEAB
10 | NHTMCP Quéc dan NCB 22 | NHTMCP Tién phong TPB
11 | NHTMCP Phuong Péng OCB | 23 | NHTMCP Viét A VAB
12 | NHTMCP Xuit nhap khiu Viét Nam EIB 24 | NHTMCP Phét trién thanh phé Hb Chi Minh | HDB

Nguon: Tdc gia tong hop tir website ciia NHNN

Bang 4: Nhan tir phong dai phwong sai

Bién VIF 1/VIF
SIZE 461 0.216759
REG 3.01 0.331948
EXC 3.00 0.333670
Owner 291 0.343259
INF 2.80 0.357176
LEV 2.65 0.377166
LAR 2.55 0.391837
L.CAR 2.47 0.404236
LIQ 2.01 0.497809
LLR 1.69 0.591406
ROE 1.60 0.625647
VAMC 1.56 0.641304
NPL 1.46 0.684638
ACAR 1.18 0.845501
Mean 2.39

Nguon: Két qua xur 1y dir liéu trén phan mém Stata 14

S6 285(2) thang 3/2021 45 Kinh tePhat trién




Bang 5: Kiém dinh phwong sai sai s6 thay ddi

White's test for HO: homoskedasticity

chi2(108) = 109.00
Prob>chi2 = 0.4549

Source chi2 df p
Heteroskedasticity 109 108 0.4549
Skewness 21.41 14 0.0917
Kurtosis 2.36 1 0.1245
Total 132.77 123 0.2581

Nguon: Két qua xir Iy div liéu trén phan mém Stata 14

Bang 6: Kiém dinh tw twong quan

HO: no first-order autocorrelation

F(1, 21)= 7.368
Prob>F=  0.0130
Nguon: Ket qua xir Iy dir liéu trén phan mém Stata 14.

Bing 7: Két qua hdi quy mé hinh nghién ciru theo phwong phip GMM

CAR H¢é s6 twong quan (Beta) Do 1éch chuin P>z
L.CAR 0.355963 0.146873 0.0150
ROE 0.119550 0.065254 0.0670
LAR 0.028537 0.049694 0.5660
NPL -0.488934 0.096349 0.0000
LLR 2.893683 1.377602 0.0360
LEV -0.002780 0.001454 0.0560
LIQ 0.197828 0.054452 0.0000
VAMC 1.12E-06 3.93E-07 0.0050
SIZE -0.023098 0.010575 0.0290
Owner 0.000408 0.025312 0.9870
INF -0.033274 0.290743 0.9090
INT -0.951270 0.527901 0.0720
EXC -0.506842 0.266753 0.0570
ACAR 0.551859 0.244223 0.0240
cons 0.318554 0.144206 0.0270
AR(1) Pr>z= 0.032
AR(2) Pr>z= 0.189
Sargan test Prob > chi2 = 0.030
Hansen test Prob > chi2 = 0.756

Nguon: Két qua xir 1y dir liéu trén phan mém Stata 14.
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